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Prifung der Darlehensgewdhrung durch Privatpersonen an Unternehmen -
Vereinfachtes Prufschema zu den Anwendungspflichten von KWG und VermAnIG
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Ausgangsfall
Ein Unternehmen der freien Wirtschaft nimmt Gelder von Privatpersonen auf, z. B. von Gesellschaftern,
Mitarbeitern, Familienangehdérigen oder sonstigen Privatpersonen.

Prifreihenfolge
1. Zuerst KWG prufen.
2. Erst wenn kein erlaubnispflichtiges Einlagengeschaft vorliegt, VermAnIG prifen.

v v
. . .. VermAnIG - Liegt ein offentliches Angebot einer
: : o ..
1 KWG - Liegt ein Einlagengeschaft vor? Vermégensanlage vor?
Frage 1: Prifung regelmaBig erst relevant, wenn das KWG nicht greift, z. B. we-
Werden ,Einlagen oder andere unbedingt rickzahlbare gen wirksamen quadlifizierten Rangrickiritts.
Gelder des Publikums* entgegengenommen?
Frage 1:

Liegt eine Vermogensanlage vor, z. B. Nachrangdarlehen, partia-
risches Darlehen oder sonstige Anlage mit Verzinsung und RUck-
zahlung bzw. vermdgenswertem Barausgleich?

Wichtige Kriterien:
e Rechtlich unbedingter RUckzahlungsanspruch
o Keine wirksame qualifizierte Nachrangklausel

e Zinsen sind unerheblich

o Geldgeber kénnen zum Publikum gehdren, insbe- @ @
sondere Mitarbeiter, Familienangehdérige, Kleinge-
sellschafter

e Beherrschende Gesellschafter eher gesondert zu VermAnIG nicht anwendbar.
wurdigen

Frage 2:

Q @ Werden die Darlehen im Inland &ffentlich angeboten?

Indizien fir ein offentliches Angebot:

Kein Einlagengeschdft nach § 1 1  standardisierte Vertrage

KWG. Weiter zur Profung nach e Ansprache mehrerer Personen

VermAnIG. e Internet, Rundschreiben, Werbung
L]

kein eng individuell begrenzter Personenkreis

Frage 2:
l Erfolgt die Annahme gewerbsmd&Big oder in einem ‘
Umfang, der einen in kaufmdnnischer Weise @ @
RegelmdBig kein

eingerichteten Geschdftsbetrieb erforderte

A14dnv

VermAn|G.
I> 5 Einzeldarlehen und | Einzelfall und Ver-
@ I summe > 12.500€ | o Frage 3: ‘ tragsgestaltung
_______ - Creift eine Ausnahme oder Erleichterung, weiter prifen.

oder z.B. nach §§ 2, 2a oder 2b VermAnIG?2

I 25 Einzeldarlehen
| vnabhdngig von Summe I °

RegelmdaBig keine Erlaubnispflicht nach
KWG. Dennoch Vertragsgestaltung und

. . - VermAnIG Ergebnis Anwendung VermAnIG:
Vert f t fen. . = . - .
erfriebsform weiter prufen ganz oder teil- Offentliches Angebot einer Vermdgensanlage.
weise nicht Es bestehen kapitalmarktrechtliche Pflichten.
Ergebnis Anwendung KWG: anwendbar
Erlaubnispflichtiges Einlagengeschdft. oder mif Er- Hauotoflichten:
Vor Aufnahme ist grundsatzlich eine Erlaubnis |eE'f3hT‘TfrU|r|79?n- . VZrEoufspro;pekT orstellen und bei der BaFin
nach § 32 KWG erforderlich. Inzefrafipru- T
: fung erforder- einreichen
lich. « Biligung vor Angebotsbeginn
Folgen bei Nichtbeachtung: e Vermogensanlagen-Informationsblatt bereit-
stellen

e BaFin kann Einstellung des Geschdfts
anordnen

e BaFin kann die Abwicklung und Ruck-
zahlung verlangen

e Einsefzung eines Abwicklers moglich

o Verdffentlichung durch die BaFin mog-

e Jahresabschluss, Lagebericht und Prifung
nach § 24 VermAnIG

o Offenlegung innerhalb von 6 Monaten

¢ Meldungen an die BaFin, z. B. Ende des An-
gebots und vollsténdige Tilgung

lich
o Strafbarkeit nach § 54 KWG: Geldstrafe Folgen bei Nichtbeachtung:
oder Freiheitsstrafe Untersagung des Angebots
BuBgelder

Prospekthaftung und Schadensersatzrisiken
aufsichtsrechtliche MaBnahmen der BaFin

Wo scheiden sich die Wege?
KWG fragt vor allem nach der unbedingten Rickzahlbarkeit und dem Publikum.
VermAnIG fragt vor allem nach Nachrang- / Anlagecharakter und o6ffentichem Angebot.
Ein qualifizierter Rangruckiritt kann das KWG-Risiko mindern, kann aber die Prifung nach VermAnIG ausldsen.
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