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DAS E

VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 18, Juni 2020

ither die Finrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

JROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Furopdischen Union, insbesondere auf Artikel 114,

aul Yorschlag der Europiischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurls des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach §

tellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses ('),

gemiR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (7),

in Erwiigung nachstehender Griinde:

(1)

(2)

(3)

4

() ABI
(%) Srtar
st

Artikel 3 Absanz 3 des Vertrags @iber die Furopiische Union stell auf die Errichtung eines Binnenmarkis ab, mit dem
unter anderem aufl der Grundlage eines ausgewopenen Wirtschaftswachstums sowie eines hohen MaRes an
Umweltschutz und Verbesserung der Umweltqualitit aul die nachhaltige Entwicklung Europas hingewirkt wird.

Am 25, September 2015 hat die VN-Generalversammlung einen neuen globalen Rahmen izur nachhaltigen
Entwicklung verabschiedet: dic Agenda 2030 fiir nachhalige Emwicklung (im Folgenden .Agenda 2030%). Die
Agenda 2030 hat als Kernstiick die Ziele fir nachhahige Entwicklung und deckt die drei Dimensionen der
Nachhaltigkeit ab: die wirischaltliche, soziale und die Umwelidimension. Die Mitteilung der Kommission vom
22. November 2016 mit dem Titel ,Auf dem Weg in eine nachhaltige Zukunft* verbindet diese Nachhaltigkeitsziele
mit dem politischen Rahmen der Union, um sicherzustellen, dass bei allen innen- und auBenpolitischen
MaFnahmen und Initiativen der Union diese Ziele von Beginn an mitberiicksichtigt werden. In seinen Schlussfol-
gerungen vom 20. Juni 2017 hat der Rat die Entschlossenheit der Union und ihrer Mitgliedstaaten bekriftigt, die
Agenda 2030 vollstindig, kohirent, umfassend, integrativ und wirksam, in enger Zusammenarbeit mit den
Partnern und anderen Akteuren, umzusetzen. Die Kommission hat am 11. Dezember 2019 ihre Miteilung .iiber
den europiischen Griinen Deal” verdffentliche,

Am 5. Okiober 2016 wurde das im Rahmen des Rahmeniibereinkommens der Vereinten Nationen iiber
Klimainderungen geschlossene Ubereinkommen von Paris von der Union genchmigt (). In Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe ¢ des Ubereinkommens von Paris wird das Ziel festgelegt, entschlossener gegen Klimainderungen
vorzugehen, indem unter anderem die Finanzmittelflisse mit einem Weg hin zu einer hinsichtlich der
Treibhausgase emissionsarmen und klimaresilienten Entwicklung in Einklang gebracht werden. In diesem
Zusammenhang hat der Furopdische Rat am 12. Dezember 2019 Schlussfolgerungen zum Klimawandel
angenommen. Vor diesem Hintergrund stellt diese Verordnung einen wichtigen Schritt hin zum Ziel, bis 2050 eine
klimaneutrale Union zu erreichen, dar.

Nachhaltigkeit und der Ubergang zu einer sicheren, klimaneutralen, klimaresilienten, ressourceneffizienteren und
stirker kreislasforienticrten Wirtschaft sind von zentraler Bedeutung fiir die Sicherung der langfristigen
Wetthewerbsfihigkeit der Wirtschaft in der Union, Nachhaltigkeit steht seit vielen Jahren im Mittelpunkt der
Unionspolitik, und ihre soziale und umweltpolitische Dimension wird im Vertrag iber die Europdische Union und
im Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union (AEUV) anerkannt.

L.C62vom 1522019, 5. 103,
wdpunke des Europiischen Parlaments vom 28. Mirz 2019 (noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Standpunkt des Rates in
er Lesung vom 15. April 2020 (ABL C 184 vom 3.6.2020, S. 1). Standpunkt des Europdischen Parlaments vom 17. Juni 2020

(noch nicht im Amtsblan veriffenliche).

(") Beschluss (EU) 2016/1841 des Rates vom 5. Oktober 2016 iiber den Abschluss des im Rahmen des Rahmeniibereinkommens der
Vereinten Nationen iiber Klimadnderungen geschlossenen Ubereinkommens von Paris im Namen der Europiischen Union (ABI. L 282
vom 19.10.2016, 5. 1).
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(3)  Im Dezember 2016 beaufiragte die Kommission eine hochrangige Sachverstindigengruppe mit der Ausarbeitung
einer iibergeordneten und umfassenden Strategie der Union fr ein nachhaltiges Finanzwesen. In dem am 31. Januar
2018 verdffentlichien Bericht der hochrangigen Sachverstindigengruppe wird gefordert, ein technisch robustes
Klassifikationssystem auf Unionsehene einzufiihren, um Klarheit dariiber zu schaffen, welche Titigkeiten als griin®
oder ,nachhalig” gelten sollen.

(6)  Inihrer Mineilung vom 8, Mirz 2018 verdffentlichte die Kommission ihren Aktionsplan Finanzierung nachhaltigen
Wachstums®, in dem eine chrgeizige und umfassende Strategie fiir nachhaltige Finanzierungen in dic Wege geleitet
wurde. Eines der Ziele dieses Aktionsplans ist die Nevausrichtung von Kapitalflissen hin zu nachhaltigen
[nvestitionen, um ein nachhaltiges und integratives Wachstum zu schaffen. Die Einfithrung eines einheitlichen
Klassifikationssystems fiir nachhaltige Titigkeiten ist die wichtigste und dringlichste Mafnahme, die im Aktionsplan
vorgesehen ist. Im Aktionsplan wird anerkanm, dass die Verlagerung von Kapitalfliissen hin zu nachhaliigeren
Titigkeiten durch ein gemeinsames ganzheitliches Verstindnis der dkologischen Nachhaltigkeit von Tirtigkeiten und
Investitionen untermauert werden muss. Als erster Schritt wiirde den Anlegern anhand klarer Leitlinien diber
Tarigkeiten, die zu umweltpolitischen Zielen beitragen konnen, Informationshilfe dariiber geboten werden, mit
welchen Investitionen dkologisch nachhalige Wirtschaftstitigkeiten finanziert werden. Weitere Leitlinien zu den
Tatigkeiten, die zu anderen Nachhaliigkeitszielen, einschlieRlich sozialer Ziele, beitragen, kénnten zu einem
spileren Zeitpunkt erarbeitet werden,

(7)  Angesichts des systemischen Charakiers der globalen Umweltprobleme bedarl es eines system- und
zukunfisorientierten Ansatzes fiir die dkologische Nachhaltigkeit, mit dem den zunehmenden negativen Trends wie
Klimawandel, Verlust an biologischer Viellal, weltweit {ibermiiRige Inanspruchnahme von Ressourcen,
lahrungsknappheit, Ozonabbau, Versauerung der Ozeane, Verschlechterung des Sifwassersystems und
Landsystemwandel sowie das Aufkommen neuer Bedrohungen, einschlieRlich gefihrlicher Chemikalien und ihrer
kombinierten Wirkungen, begegnet wird.

(%)  Im Beschluss 1386/2013/EU des Europiiischen Parlaments und des Rates () wurde ecine verstirkie Finanzierung
umweli- und klimabezogener Ausgaben durch den Privatsekior gefordert, insbesondere durch die Schaffung von
Anreizen und Methoden, mit denen Unternehmen dazu angeregt werden, die umweltbezogenen Kosten ihres
Unternehmens sowie die Vorteile zu bemessen, die sich aus der Nutzung von Umweltdienstleistungen ergeben.

(%  Um die Nachhaltigkeitsziele in der Union zu verwirklichen, miissen die Kapitalflisse hin zu nachhaltigen
Investitionen gelenkt werden. )s ist von zentraler Bedeutung, das Potenzial des Binnenmarkis fir die
Verwirklichung dieser Ziele voll auszuschipfen. In diesem Zusammenhang ist es entscheidend, Hindemnisse zu
beseitigen fir die effizieme Lenkung von Kapital hin zu nachhaltigen Investitionen im Binnenmarkt und die
Entstchung neuer Hindernisse zu vermeiden.

(10)  Angesichts des AusmaBes der Herausforderung und der Kosten, die durch Untitigkeit oder verzogertes Handeln
entstchen, sollie das Finanzsysiem nach und nach angepasst werden, in der es die Wirtschaft so unterstiitzt, dass
diese nachhaltige funktionieren kann. Zu diesem Zweck muss ein nachhaltiges Finanzwesen zum Standard werden,
und miissen die Auswirkungen von Finanzprodukten und Finanzdienstleistungen aufl die Nachhaltigkeit
beriicksichrigt werden.

(11)  Dic Bereitstellung von Finanzprodukten, mit denen dkologisch nachhaltige Ziele verfolgt werden, ist cin wirksames
Mittel, um private Investitionen in nachhaltige Titigkeiten zu lenken. Anforderungen an die Vermarktung von
Finanzprodukien oder Unternehmensanleihen als kologisch nachhaltige Investitionen, einschlieflich der von den
Mitgliedstaaten und der Union [estgelegten Anforderungen, die die Finanzmarktteilnehmer oder Emittenten erfullen
miissen, um nationale Kennzeichnungen verwenden zu diirfen, sollen das Anlegervertrauen und das Bewusstsein
fur dic Umweltauswirkungen dieser Finanzprodukte oder Unternchmensanleihen stirken, die Sichtbarkeit erhhen
und Bedenken in Bezug aul Greenwashing” ausriumen. Im Sinne dieser Verordnung wird Greenwashing” als die
Praxis bezeichnet, durch die die Bewerbung eines Finanzprodukis als umwelfreundlich einen unfairen
Wettbewerbsvorteil zu erlangen, obwohl den grundlegenden Umweltstandards nicht entsprochen wird, Derzeit
haben einige Mitgliedstaaten bereits Kennzeichnungssysteme eingefuhrt. Diese bestehenden Systeme beruhen auf
verschiedenen Klassifizierungsystemen fiir Skologisch nachhaltige Wirtschalistitigkeiten. Vor dem Hintergrund der
im Rahmen des Ubereinkommens von Paris und auf Unionsebene getroffenen politischen Zusagen diirften immer

() Beschluss Nr. 1386/2013[EU des [urcnjnliw]l-:n Parlaments und des Rates vom 20. November 2013 iber ein allgemeines Umwelakii-
ONSProgramin der Union fur die Zeit bis 2020 .Gut leben innerhalb der Belastbarkeitsgrenzen unseres Plancten®™ (ABL L 354 vom
IS 122013, 5. 171

0
s,
O
N
S~
o~
o
QY
)
LLI
(®))
c
=)
c
©
—
@)
—
O
>
—
(0]
O
(®))
c
=)
—
(0]
O
c
<L
—
S
N
O
c
=)
c
0)
c
Q
3=
=
wn
0]
>
c
—
0)
9
=
O
<
<
O
O
c
(®))
c
=)
—
O
e
c
RS
o
—
L0
—
S
N
(%)
c
(0]
S
<
O
o
(%]
0)
£
0]

Seite 2von 8 A UprisforthiIngen

wirtschaftspriifung

UWP 1 2023 www.audfit.de AUDSIT®-Rechtsvorschrift 7/1

(®)]
c
)
=
c
0
—
£
LU
Q
O
—
o
0
D
o
N
o
&
c
)
=
0
S
O
e
(%]
O
9
O
o
(%]
O
O
O
<
)
2
c
o
S
O
—
O
o
c
0)
<
O
2
:O
(O}
@)
—
)
o
(%]
O
O
N
LN
0
=~
o
N
o
&
=)
=
(@)
c
)
c
O
—
@)
—
o
>
I
(®)]
)
N
(%]
>
<
-
N

Stand: 01.02.2023



Stand: 01.02.2023

22.6.2020 Amusblatt der Europdischen Union L 198/15

mehr Mitgliedstaaten Kennzeichnungssysteme einfithren oder andere Anforderungen an Finanzmarkiteilnehmer
oder Emittenten fiir die Bewerbung von Finanzprodukten oder Unternehmensanleihen, die als dkologisch
nachhaltig vermarktet werden, [estlegen. Dabei wurden die Mitgliedstaaten ihre eigenen nationalen Klassifizie-
rungssysicme verwenden, um zu bestimmen, welche Investitionen als nachhaltig eingestuft werden. Wenn solche
nationalen Kennzeichnungssysteme oder Anforderungen unterschiedliche Kriterien verwenden, anhand deren
Wirtschaftstitigkeiten als dkologisch nachhaliig eingestuft werden, so wiirde das Anleger davon abhalien,
grenzitberschreitend zu investieren, da dadurch der Vergleich verschiedener Investitionsmiglichkeiten erschwert
wird. Dariiber hinaus miissten Wirtschafisieilnehmer, die Investitionen aus der gesamten Union anziehen mochien,
in den unterschiedlichen Mitgliedstaaten unterschiedliche Kriterien erfullen, damit ihre Tatigkeiten als dkologisch
nachhaltig eingestuft werden konnen. Ohne einheitliche Kriterien wiirden daher hihere Kosten und erhebliche
Negativanreize fiir Wirtschaftsteilnehmer beim Zugang auf grenzitberschreitende Kapitalmirkee fiir nachhaltige
Investitionen entstehen.

(12) 'Die Kriterien, anhand deren bestimmt wird, ob e¢ine Wirtschaftstitigkeit okologisch als nachhaltig einzustufen ist,
sollten aul Unionsebene harmonisiert werden, um Hindernisse fiir das Funktionieren des Binnenmarkts im Hinblick
auf die Mobilisierung von Finanzmitteln fir nachhaltige Projekie zu beseitigen und das kunftige Auftreten von
Hindernissen fur solche Projekte zu verhindern. Eine derartige Harmonisierung wiirde ¢s den Wirtschafis-
teilnehmern erleichtern, grenziiberschreitend Finanzmitel fir ihre Gkologisch nachhaltigen Tatigkeiten zu
mobilisieren, da ihre Wirtschaftstitigkeiten dann anhand einheitlicher Kriterien bewertet werden kisnnten, um als
zugrunde licgende Werte fiur dkologisch nachhaltige Investitionen ausgewithlt zu werden. Eine derartige
Harmonisierung wiirde somit grenziiberschreitende nachhaltige Investitionen innerhalb der Union erleichtern,

(13} Erliutern die Finanzmarkueilnehmer den Anlegern nicht, inwiefern die Titigkeiten, in die sie investieren, zu
Umweltzielen beitragen, oder zichen die Finanzmarktteilnehmer unterschiedliche Konzepte heran, um niher zu
bestimmen, was .Okologisch nachhaltige* Wirischaftstitigkeiten sind, so wird es fiir die Anleger unverhilinismiRig
aufwendig, verschiedene Finanzpredukie zu priifen und miteinander zu vergleichen. Es wurde festgestellt, dass
solche Praktiken Anleger davon abhalten, in kologisch nachhaltige Finanzprodukte zu investieren. Mangelndes
Anlegervertraven wirkt sich iiberdies deutlich negativ aul den Markt fir nachhaliige Investitionen aus. Zudem hat
sich gezeipt, dass nationale Vorschrifien und markigestiitzie Initiativen, mit denen das Problem aul einzelstaatlicher
Fhene angegangen werden soll, zu einer Zersplitterung des Binnenmarkas fithren. Legen die Finanzmarkiteilnehmer
offen, inwiefern und in welchem Umfang die Finanzprodukie, die als .okologisch nachhaltig” zur Verfiigung gestell
werden, in Aktivititen investieren, die die Kriterien fiir ékologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten gemif dieser
Verordnung erfillen, und verwenden die Finanzmarkueilnehmer unionsweit einheitliche Kriterien, so wiirde das
den Anlegern helfen, Investitionsmoglichkeiten grenziiberschreitend miteinander zu vergleichen, und es wiirde
Anreize fur Beteiligungsunternehmen schaffen, ihre Geschifismodelle kologisch nachhaltiger zu gestalten. Zudem
wiirden die Anleger mit groBerem Vertrauen in dkologisch nachhaltige Finanzprodukte in der gesamten Union
investieren, was dazu beitriigt, das Funktionieren des Binnenmarkis zu verbessern.

(14) Um die bestechenden Hindernisse fiir das Funktionieren des Binnenmarkis zu beseitigen, und um zu verhindern, dass
solche Hindernisse in Zukunft entstehen, sollte vorgeschrichen werden, dass die Mitgliedstaaten und die Union ein
gemeinsames Konzept fiir skologisch nachhallige Investitionen verwenden, wenn sie aul nationaler Ebene und auf
Unionsebene Anforderungen an die Finanzmarkueilnehmer oder Emittenten zum Zweck der Kennzeichnung von
Finanzprodukien oder Unternchmensanleihen, die als dkologisch nachhaltig vermarkwet werden, cinfiihren. Um
cine Marktfragmentierung und die Beeintriichtigung von Verbraucher- und  Anlegerinteressen  infolge
unterschiedlicher Vorstellungen davon, was dkologisch nachhaltige Wirtschaftstiitigkeiten sind, zu vermeiden,
sollten sich die nationalen Anforderungen, die die Finanzmarkueilnechmer oder Emittenten erfiillen miissen, um
Finanzprodukte oder Unternechmensanleihen als ,Gkologisch nachhaltig” zu bewerben, auf die einheitlichen
Kriterien fur okologisch nachhalige Wirtschafisuitigkeiten stinzen. Zu diesen Finanzmarkueilnehmern und
Emittenten  zihlen Finanzmarktteilnehmer, die okologisch nachhaltige Finanzprodukte bereitstellen, sowie
Nichtfinanzunternehmen, die 8kologisch nachhaltige Unternchmensanleihen ausgeben.

{15} Dic Festlegung von Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten kionnte Wirtschaftsteilnehmer, die
nicht unter diese Verordnung fallen, dazu veranlassen, auf ihrer Internetseite freiwillig Informationen iiber ihre
okologisch nachhaliigen Winschaftstitigkeiten zu verdffentlichen und offenzulegen. Anhand dieser Informationen
werden die Finanzmarkiicilnehmer und andere einschligige Akicure aul den Finanzmiirkien jene Wirtschalis-
teilnechmer einfach ermitteln kinnen, die dkologisch nachhaltige Wirtschaltstitigkeiten austiben; aber  die
betreffenden Wirtschaftsteilnehmer konnten auf diese Weise auch leichter Finanzmittel fir ihre okologisch
nachhaltigen Titigkeiten mobilisieren.
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(16)  Eine Klassifikation dkologisch nachhaltiger Wirtschafistitigkeiten auf Unionsebene diirfte der Entwicklung kiinftiger
politischer Strategien der Union zugunsten eines nachhaltigen Finanzwesens forderlich sein, auch hinsichilich der
Festlegung unionsweiter Standards fir dkologisch nachhaltige Finanzprodukte und schlieRlich der Einfihrung von
Kennzeichnungen, mit denen die Einhaliung dieser Standards in der gesamten Union [Grmlich anerkannt wird.
Diese Klassifikation diirfte ebenfalls die Grundlage fiir weitere wirtschaftliche und regulatorische Maknahm bilden.
Zur Bestimmung des Grads der dkologischen Nachhaltigkeit von Investitionen bedarf es einheitlicher rechtlicher
Anforderungen, die auf einheitlichen Kriterien fiir tkologisch nachhaltige Wirtschafistitigkeiten beruhen und auf
die sich kiinftige Rechtsvorschriften der Union stitzen kiinnen, mit denen die Verlagerung von Investitionen hin zu
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstitigkeiten erleichtert werden soll.

(17)  Im Zusammenhang mit der Verwirklichung der Nachhaligkeitsziele in der Union haben politische Entscheidungen
wie die Schaffung eines Furopiischen Fonds fir strategische Investitionen wirksam dazu beigetragen, neben
offemlichen Ausgaben auch private Investitionen hin zu nachhaltigen Investitionen zu lenken. In der Verordnung
(EU) 20151017 des Luropiischen Parlaments und des Rates (*) wurde festgelegl, dass 40 % der im Rahmen des
Europdischen Fonds fiir strategische Investitionen durchgefihrien Infrastrukiur- und Innovationsprojekie zum
Klimaschutzziel beitragen sollen. Gemeinsame Kriterien zur Bestimmung der Nachhaltigkeit von Wirtschafisti-
tigkeiten, einschlieRlich deren Auswirkungen auf die Umwelt, kinnten die Grundlage fir kimnfiige dhnliche
Initiativen der Union zur Mobilisierung von Investitionen bilden, mit denen klimarelevante oder andere
Umweliziele verfolgt werden.

(18)  Zur Wahrung der Anlegerinteressen sollten Fondsverwalter und institutionelle Anleger, die Finanzprodukte anbieten,
offenlegen, aul welche Weise und in welchem Umfang sie die Kriterien fiir dkologisch nachhaltige Wirtschafustii-
tigkeiten anwenden, um die dkologische Nachhaliigkeit ihrer Investitionen zu ermitteln. Die offengelegten
Informationen sollten es den Anlegern erméglichen, nachzuvollzichen, wie hoch der prozentuale Anteil der
Investitionen, die in dem Finanzprodukt zugrunde liegen, in die tkologisch nachhaltigen Wirtschafistitigkeiten an
der Gesamtheit der Investitionen ist, die dem Finanzprodukt zugrunde liegen und somit den Anlegern erméglichen,
nachzuvollziehen, inwieweit die Investition als okologisch nachhaltig gilt. Gehen die Investitionen, die dem
Finanzprodukt zugrunde liegen, in eine Wirtschaltstitigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beitrigt, so sollte
in den offenzulegenden Informationen angegeben werden, zu welchem Umaeltziel oder zu welchen Umweltziclen
die dem Finanzprodukt zugrunde liegende Investition beitrdgt, sowie ferner, wie und in welchem Umfang mit den
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen ékologisch nachhaltige Wirtschafistiigkeiten finanziert
werden, und sollte Einzelheiten zu den jeweiligen Anteilen von ermoglichenden Titigkeiten und Ubergangsti-
tigkeiten cinschlicBen. Die Kommission sollte prizisieren, welche Informationen in diesem Zusammenhang
offenzulegen sind. Die nationalen zustindigen Behérden sollien anhand dieser Informationen leicht iiberpriifen
konnen, ob die Offenlegungspflichten eingehalten werden, und deren Einhaltung gemiiR den geltenden nationalen
Rechisvorschriften  durchsetzen. Wenn  Finanzmarkucilnehmer  die  Kriterien  fiir  kologisch  nachhaltige
Investitionen nicht beriicksichtigen, sollien sie eine entsprechende Erklirung abgeben. Um die Umgehung der
Offenlegungspflicht zu verhindern, sollte diese Pflicht auch dann gelien, wenn Finanzprodukie mit 6kologischen
Merkmalen beworben werden, einschlieRlich solcher, die im weitesten Sinne auf den Umweltschutz abzielen.

(19) Die in der vorliegenden Verordnung festgelegten Offenlegungspflichten ergiinzen die nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungsvorschriften der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments und des Rates (). Um die
Transparenz zu erhivhen und einen objektiven VergleichsmaRstab fiir Endanleger bercitzustellen, anhand dessen die
Finanzmarktteilnehmer den Anteill an Investitionen, mit denen okologisch nachhalige Wirtschaftstatigkeiten
finanziert werden, angeben, werden mit der vorfiegenden Verordnung die Vorschriflien zur Transparenz in
vorvertraglichen Offenlegungen und regelmiRigen Berichten, die in der Verordnung (EU) 20192088 festgelegt
sind, erginzt. Die Begrilfshestimmung (nachhaltige Investition® in der Verordnung (EU) 2019/2088 umfasst
Investitionen in Okologisch nachhalige Wirtschafltstdtigkeiten im Sinne der vorliegenden Verordnung, Dariiber
hinaus wird in der Verordnung (EU) 2019/2088 eine Investition nur dann als nachhaltige Investition erachtet, wenn
diese keine der festgelegren Ziele der genannten Verordnung erheblich becintriichtige”,

il \’:’mnll:uug (EUY 2015/1017 des I'n.mpdiwllvu Pardaments und des Rates vom 25. Juni 2015 aber den Iurr.rp.lim.‘lwn Fonds fiir
-'I:r.lkgiu.]lc Investitionen, die l.'llllll'l\li\l'l'il' Plattform fir Invest ititﬂ\hul".ltlll!j: und das eur -|'|'.liu11c Investitionsvor ]\Jhunpl rtal sowie
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 129172013 und (EU) Ne. 1316/2013 der Europiische Fonds fiir srategische
Investitionen(ABL L 169 vom 1.7.2015, 5. 1).

) Verordnung (EU) 2019/2088 des Furopiischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaliigkeiisbezogene
Oftenlegungsptlichten im Finanzdienstleistungssektor (ABL L 317 vom 9.12.2019, 5. 1).
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(20)  Um die Zuverlissigkeit, Kohidrenz und Vergleichbarkeit von nachhaltigkeitshezogenen Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor zu gewdhrleisten, sollten bei Offenlegungen im Zusammenhang mit der vorliegenden
Verordnung die bestehenden Nachhaltigkeitsindikatoren so weit herangezogen werden, wie es in der EmschlieRung
des Europiischen Parlaments fiber ein nachhaltiges Finanzwesen vom 29. Mai 2018 () vorgeschlagen wurde. In
diesem Zusammenhang sollien die technischen Bewertungskriterien so weit wie méglich aul den in der Verordnung
(EU) 2019/2088 genannten Nachhaltigkeitsindikatoren beruhen.

(21) Was Winschaftstitigkeiten von Unternehmen, die nach der vorliegenden Verordnung nicht zur Offenlegung von
Informationen verpflichtet sind, anbelangt, so konnte es Ausnahmefille geben, in denen Finanzmarkueilnehmer die
relevanten Informationen nach verniinftigem Ermessen nicht beschaflen kénnen, die erforderlich sind, um die
Angleichung an die technischen Bewertungskriterien, die gemif dieser Verordnung festgelegt wurden, zuverlissig
zu bestimmen. In solchen Ausnahmefillen und nur fir die Wirtschaltstitigkeiten, fiir die keine vollstindigen,
zuverlissigen und zeitnahen Informationen beschafft werden konnten, sollten Finanzmarktteilnehmer erginzende
Bewertungen und Schitzungen auf der Grundlage von Informationen aus anderen Quellen heranzichen kénnen.
Solche Bewertungen und Schiitzungen sollien nur fur begrenzie und spezifische Teile der benditigten Datenelemente
ersatzweise herangezogen und umsichtig ausgelegt werden. Um sicherzustellen, dass die Offenlegung fur Anleger
klar und nicht irrefithrend ist, sollten Finanzmarktteilnchmer die Grundlage fiir thre Schlussfolgerungen sowie die
Griinde dafiir, warum zum Zwecke der Offenlegung fiir Endanleger solche erginzenden Bewertungen und
Schiitzungen herangezogen werden miissen, schliissig darlegen.

(22) In ihrer Mitteilung vom 20, Juni 2019 iiber  Leitlinien fiir die nichtfinanzielle Berichterstattung: Erginzung zur
Berichterstattung  iiber  klimabezogene  Informationen” empfichlt dic Kommission, dass bestimmie grofe
Unternehmen, aul der Grundlage des durch diese Verordnung geschaffenen Rahmens, iiber bestimmte wichtigste
klimabezogene  Leistungsindikatoren  Bericht  erstatten.  Inshesondere  Angaben  dieser  grofen  Nichi-
Finanzunternehmen iiber den Anteil der Umsatzerliise der Investitionsausgaben (Caplx) oder der Betriebsausgaben
{OpkEx), die mit dkologisch nachhaltigen Wirtschalistitigkeiten verbunden sind, sowie iber wichtigste Leistungsin-
dikatoren, die auf groke Finanzumernehmen zugeschniuen sind, sind fiir Anleger niuzlich, die an Unternehmen
interessiert sind, deren Produkie und Dienstleistungen wesentlich zur Erreichung eines der in dieser Verordnung
festgelegten Umweliziele beitragen. Es ist daher angebracht, die jihrliche Veriffemlichung solcher wichtigster
Leistungsindikatoren durch diese groRen Unternehmen vorzuschreiben und diese Anforderung in delegierten
Rechtsakten, insbesondere in Bezug aul groRe Finanzunternehmen, niher zu definieren, s wiire zwar unverhiili-
nismifig aulwendig, eine solche Anforderung aul kleinere Unternehmen auszuweiten, doch kinnen kleinere
Unternchmen freiwillig beschlieRen, solche Informarionen zu verdffentlichen.

(23)  Damit die dkologische Nachhaltigkeit einer Wirtschaftstatigkeit bestimmt werden kang, sollte eine vollstindige Liste
von Umweltzielen ausgearbeitet werden Die sechs Umweliziele, welche diese Verordnung abdecken sollie, lauten:
Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen,
Ubergang zu ciner Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung, und Schutz und
Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme.

(24)  Eine Wirtschaftstitigkeit, mit der das Umweltziel des Klimaschurzes verfolgt wird, sollte wesentlich dazu beitragen, p
die Treibhauspasemissionen zu stabilisieren, indem sie vermieden oder verringert werden oder der Speicherung von
Treibhausgasen verstirkt wind. Die Wirtschafistitigkeit sollic gemik dem langfristigen Temperaturziel des
Ubereinkommens von Paris sichen. Dieses Umweltziel sollie entsprechend dem einschligigen Unionsrecht,
cinschlieflich der Richtlinic 2009/31/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (%), ausgelegt werden,

(25)  Eine Wirtschaftstdtigkeit, mit der das Umweltziel der Anpassung an den Klimawandel verfolgt wird, sollte wesentlich
dazu beitragen, die nachreiligen Auswirkungen des derzeitigen oder kiinftigen Klimas oder die Gefahr nachteiliger
Auswirkungen aul die Tatigkeit selbst oder Menschen, die Natur oder Vermdgenswerte zu verringern oder zu
vermeiden. Dieses Umweltziel sollte entsprechend dem einschligigen Unionsrecht und dem Sendai-Rahmen fiir
Katastrophenvorsorge 201 5-2030 ausgelegt werden.

(') ABL C 76 vom 9.3,2020,§, 23,

() Richtlinie 2009{31/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23, April 2009 iiber die geologische Speicherung von
Kohlendioxid und zur Anderung der Richilinie 85/337/EWG des Rates sowie der Richtlinien 2000[60/EG, 2001 /80/EG, 2004(35/EG,
2006/ 12fEG und 2008/1EG des Furopiischen Parlaments und des Rates sowie der Verordnung (EG) Nr. 10132006 (ABL 1. 140 vom
5.6.2000, 5. 114).
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(26) Das Umwelziel der nachhaltigen Nutzung und des Schutzes der Wasser- und Meeresressourcen sollte entsprechend
den einschligigen Rechtsvorschriften der Union ausgelegt werden, einschlieBlich der Verordnung (EU)
Nr. 1380/2013 des Furopiischen Parlaments und des Rates (') und der Richtlinien 2000/60{EG (%), 20067 [EG ('),
2006/T118EG (), 2008/36/EG (") und 2008(105/EG () des Europiischen Parlaments und des Rates, der
Richtlinien 91/271/EWG ("), 91/676[EWG (') und 98/83[EG (*) des Rates und des Beschlusses (EU) 2017/848 der
Kommission (") sowie der Mitteilungen der Kommission vom 18. Juli 2007 mit dem Titel _Antworten aul die
Herausforderung von Wasserknappheit und Dirre in der Europédischen Union®, vom 14, November 2012 mit dem
Titel .Ein Blueprint fiir den Schutz der europiischen Wasserressourcen®, sowie vom 11, Mirz 2019 mit dem Titel
Strategischer Ansatz der Europdischen Union flir Arzneimittel in der Umwelt®,

{27)  Das Umweltzicl des Ubergangs zu ciner Kreislaufwirtschaft sollte emtsprechend den einschligigen Rechtsvorschrifien
der Union im Bereich Kreislaufwirtschaft, Abfall und Chemikalien ausgelegt werden, einschlieRlich der
Verordnungen (EG) Nr. 1013/2006 (), (EG) Nr. 1907/2006 (*) und (EU) 20191021 (*) des Furopdischen
Parlaments und des Rates, der Richdinien, 94/62/EG (), 2000/53[EG ("), 2006/66[EG (™), 2008/98[EG ("),
2010/75(EU, (*) 2011/65[EU (), 2012{/19/EU (%), (EU) 2019{883 ("} und (EU) 2019/904 (*) des Furopidischen

(") Verordnung (EUf) Nr. 1380/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013 iiber die Gemeinsame
Fischereipalitik und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1954/2003 und (EG) Nr. 1224/2009 des Rates sowie zur Aufhebung
der Verordnungen (EG) Nr. 23712002 und (EG) Nr. 639/2004 des Rates und des Beschlusses 2004/385/EG des Rates (ABL L 354
vom 28.12.20113, &, 22).

Richtlinie 2000/60/EG des Europiischen Parlamemnts und des Rates vom 23. Oktober 2000 zur Schaffung eines Ordnungsrahmens fiir
MaRBnahmen der Gemeinschaft im Bereich der Wasserpolitik (ABL L 327 vom 22.12.2000, 5, 1),

Richtlinie 20067 [EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Februar 2006 iiber die Qualitit der Badegewisser und
deren Bewirtschaftung und zur Authebung der Richalinie 76/160/EWG (ABL. L 64 vom 4.3.2006, 8. 37).

Richtlinic 2006/118(EG des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2006 zum Schutz des Grundwassers vor
Verschmutzung und Verschlechterung (ABL 1. 372 vom 27.12.2006, 5. 19).

Richtlinic 2008{56/EG des Europdischen Parlamemts und des Rates vom 17, Juni 2008 zur Schaffung eines Ordnungsrahmens fir
MaEnahmen der Gemeinschalt im Bereich der Meeresumwelt (Meeresstrategie-Rahmenrichtlinie) (ABL L 164 vom 25.6.2008, S. 19).
Richtlinic 2008/105/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16, Dezember 2008 Gber Umweliqualititsnormen im
Bereich der Wasserpolitik und zur Anderung und anschlicBenden Authebung der Richilinien des Rates 82/176{EWG, §3/513/EWG,
84/1536/EWG, 84/491/EWG und 86/280/EWG sowie zur Anderung der Richilinie 2000/60/EG des Europiischen Parlaments und des
Rates (ABL L 348 vom 24.12.2008, S, 84),

Richtlinic 91/271/EWG des Rates vom 21, Mai 1991 tiber dic Behandlung von kommunalem Abwasser (ABL L 135 vom 30.5.1991,
S, 40),

Richelinie 91/676/EWG des Rates vom 12. Dezember 1991 zum Schutz der Gewiisser vor Verunreinigung durch Nitrat aus
landwirtschattlichen Quellen (ABL. L 375 vom 31.12.1991, 5. 1).

=

(') Richtlinie 988 3/EG des Rates vom 3. November 1998 tiber die Qualitit von Wasser fiir den menschlichen Gebrauch (ABL L 330 vom
5. 121998, 5, 32).
(") Beschluss (EU) 2017848 der Kommission vom 17, Mai 2017 zur Festlegung der Kriterien und methodischen Standards fir die

Beschreibung eines guten Umweltzustands von Meeresgewissern und von Spezifikationen und standardisierten Verfahren fur die
Uberwachung und Bewertung sowie zur Aufhebung des Beschlusses 2010/477/EU (ABL L 125 vom 18.5.2017, 5, 43).

Verordnung (EG) Nr. 10132006 des Europiéischen Parlaments und des Rates vom 14, Juni 2006 iiber die Verbringung von Abfillen
(ABL L 190 vom 12.7.2006, 5. 1).

Verordnung (EG) Nr. 1907/2006 des Europiischen Padaments und des Rates vom 18, Dezember 2006 zur Registrierung, Bewertung,
Zulassung und Beschrinkung chemischer Stoffe (REACH), zur Schalfung ciner Europdischen Agentur fiir chemische Stoffe, zur
Anderung der Richilinie 1999/45JEG und zur Authebung der Verordnung (EWG) Nr. 793/93 des Rates, der Verordnung (EG)
Nr. 148%/94 der Kommission, der Richtlinie 76/769/EWC des Rates sowie der Richtlinien 91/155/EWG, 93/67[EWG, 93/105/EG
und 2000/21/EG der Kommission {ABL L 396 vom 30.12.2006, 5. 1) mit Anderungen.

Verordnung (L) 2019/1021 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 iiher persistente organische Schadstoffe
(ABL L 169 vom 25.6.20119, 8. 45).

Richilinie 94/62/EG des Euwropidischen Parlaments und des Rates vom 20. Dezember 1994 tber Verpackungen und
Verpackungsablille (ABL L 365 vom 31.12.1994, S, 10).

Richtlinic 2000/53(EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18. September 2000 tber Altfahrzeuge (ABl L 269 vom
21.10,2000, 5, 34).

Richtlinic 2006/66/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 6. September 2006 Giber Batterien und Akkumulatoren sowie
Alibatterien und Altakkumulatoren und zur Authebung der Richtlinie 91/157 [EWG (ABL L 266 vom 26.9.2006, 5. 1).

Richilinie 2008/98/EG des Furopidischen Parlamenis und des Rates vom 19, November 2008 iiber Abfille und zur Aufhebung
bestimmter Richtlinien (ABL L 312 vom 22.11.2008%, 5. 3).

Richilinie 2010/75/EU des Europiischen Parlamems und des Rates vom 24. November 2010 iber Industrieemissionen finegrierte
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung) (ABL L 334 vom 17.12.2010, 5. 17).

Richtlinie 2011/65/FU des Furopiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 zur Beschrinkung der Verwendung bestimmier
gefihrlicher Swolle in Elekiro- und Elektronikgerdten (ABl L 174 vom 1.7.2011, 5. 88).

Richtlinic 2012{19/EU des Europiiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber Elektro- und Elcktronik-Ahgerite (ABL
L 197 vom 24.7.2012, 8. 38).

Richtlinic (EU) 2019/883 des Ewropiischen Parlaments und des Rates vom 17, April 2019 aber Hafenauffangeinrichtungen fir die
Entladung von Abfillen von Schiffen, zur Anderung der Richtlinic 2010{65/EU und zur Authebung der Richtlinie 2000/59/EG (ABL
L1151 vom 7.6.20019, 5 116).

Richelinie (ELT) 2019/904 des l'.u[up.‘linhl.']‘l Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 iiber die Verringerung der Auswirkungen
bestimmter Kunststotfprodukte auf dic Umwelt (ABL L 155 vom 12.6.2019, 5. 1).
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(2)  Diese Verordnung gilt fiar

a) von den Mitgliedstaaten oder der Union verabschiedete Mafnahmen zur Festlegung von Anforderungen an
Finanzmarkutcilnchmer oder Emittenten im Zusammenhang mit Finanzprodukten oder Unternchmensanleihen, die als
dkologisch nachhalig bereitgestellt werden;

b

Finanzmarkueilnehmer, die Finanzprodukie bereitstellen;
<) Unternehmen, fiir die die Verpfliching gili, eine nichifinanzielle Erkkirung oder eine konsolidierte nichifinanzielle

Erklirung nach Artikel 19a bzw. Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU des Furopiiischen Parlaments und des Rates ()
zu verdffentlichen.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen p
Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck
1. .0kologisch nachhallige Investition® cine Investition, in cine oder mehrere Winschafistitigkeiten, die gemiR dieser
Verordnung als 6kologisch nachhaltig gelten;
2. Finanzmarktteilnehmer® einen Finanzmarkuteilnehmer im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU)

2019/2088; darunter [illt auch der Hersteller eines Altersvorsorgeprodukis, wenn ein Mitgliedstaat beschlossen hat,
die genannte Verordnung gemik thres Artikels 16 auf diesen Hersteller anzuwenden;

3. Finanzprodukt* ein Finanzprodukt im Sinne des Artikels 2 Nummer 12 der Verordnung (EU) 2019/2088;

4. Emittent” cinen Emittenten im Sinne des Artikels 2 Buchstabe h der \'crnl'dnung (EU) 2017/1129 des Europiischen
Parlaments und des Rates (**);

5. GKlimaschutz® dic Vorgehensweise, den Anstieg der durchschnittlichen Erdtemperawir deutlich unter 2 °C zu halten
und Anstrengungen zu seiner Begrenzung aul 1,5 °C iber dem vorindustriellen Niveau zu unternchmen, wie im
Ubereinkommen von Paris fesigelegt:

6. Anpassung an den Klimawandel® den Vorgang der Anpassung an den tatsichlichen und den erwarteten Klimawandel
und dessen Auswirkungen:

Ireibhausgas® ein in Anhang [ der Verordnung (EU) Nr. 525/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates ()
aufgeftihries Treibhausgas;

8. .Abfallhicrarchic” dic in Artikel 4 der Richtlinie 2008/98/EG festgelegte Abfallhierarchie;

9. (Kreislaufwirtschaft® ¢in Wirtschaftssystem, bei dem der Wert von Produkien, Materialien und anderen Ressourcen in
der Wirtschaft so lange wie miglich erhalten bleibt und ihre effiziente Nutzung in Produkiion und Verbrauch
verbessert wird, wodurch die Auswirkungen ihrer Nutzung auf die Umwelt reduziert und das Abfallaufkommen sowie
die Freisetzung gefihrlicher Stoffe in allen Phasen ihres Lebenszyklus minimiert werden, auch durch Anwendung der
Abfallhierarchie;

10.

Schadstoffe” Stoffe, Erschiitterungen, Wirme, Lirm, Licht oder andere Kontaminanten in Luft, Wasser oder Boden, die
der menschlichen Gesundheit oder der Umwelt schaden, die zu ciner Schiidigung von Sachwerten oder zu einer
Beeintrichtigung oder Stérung von Annchmlichkeiten und anderen legitimen Nutzungen der Umwelt fithren kinnen;

. WBoden® die oberste Schicht der Erdkruste, die sich zwischen dem Grundgestein und der Oberfliche befindet und die
aus Mineralpartikeln, organischem Material, Wasser, Luft und lebenden Organismen besteht;

Richilinie 2013/34/EU des Furopdischen Parlamemts und des Rates vom 26. Juni 2013 uber den Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmier Rechisformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43[EG des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83{349/EWG des
Ranes (ABL L 182 vom 29.6.2013, 5. 19).

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiiischen Parlaments und des Rares vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekr, der beim dffentlichen
Angebot von Wertpapicren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markr zu verdffemlichen ist und zur
Authebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABL L 168 vom 30.6.2017, 5. 12).

Verordnung (EU) Nr. 525/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 iiber ¢in System fiir die Uberwachung
von Treibhausgasemissionen sowie [ir die Berichwerstanung iiber diese Emissionen und iiber andere klimaschwzrelevame
Informationen auf Ebene der Mitgliedstaaten und der Union und zur Authebung der Entscheidung Nr. 280/2004fEG (ABL L 165 vom
18.6.2013, 5. 13).
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12, Verschmutzung*

a) die durch menschliches Handeln direkt oder indirekt bewirkte Zufithrung von Schadstoffen in Luft, Wasser oder
Boden;

b} im Bereich der Meeresumwelt Verschmurzung im Sinne des Artikels 3 Nummer 8 der Richtlinie 2008/536/EG;
<) im Bereich der Wasserumwelt Verschmutzung im Sinne des Artikels 2 Nummer 33 der Richtlinic 2000/00/EG;

13. _Okosystem® ¢in komplexes dynamisches Wirkungsgefiige von Pflanzen-, Tier- und Mikroorganismengemeinschaften
und ihrer abiotischen Umwel, die cine funktionelle Einheit bilden;

14, Okosystemdienstleistungen® die direkten und indirckien Beitrige von Okosystemen zu den wirtschaftlichen, sozialen,
kulturellen und sonstigen Vorteilen, die Menschen aus diesen Okosystemen zichen:

15. (Biodiversitit” die Vielfalt unter lebenden Organismen jeder Herkunfi, darunter Land-, Meeres- und sonstige aquatische
Okosysteme und die dkologischen Komplexe, zu denen sie gehdren das umfasst auch die Vielfalt innerhalb der Arten,
zwischen verschiedenen Arten und die Vielfalt der Okosysteme;

16. fguter Zustand® in Verbindung mit cinem Okosystem dass sich das Okosystem in einem guten physikalischen,
chemischen und biologischen Zustand befindet oder von guter physikalischer, chemischer und biologischer Qualitit
ist, das in der Lage ist, sich selbst zu reproduzieren oder sich selbst zu regenerieren, und bei dem die Artenzusam-
mensetzung, die Okosystemstruktur und die dkologischen Funktionen nicht beeintrichtigt sind;

17. (Energicellizienz" eine effizientere Energienutzung emtlang der gesamien Energieversorgungskette von der Erzeugung
bis zum Endverbrauch:

18. .Meeresgewisser” Meeresgewdsser im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richilinie 2008/56/EG:

19. ,Oberflichengewisser” Oberflichengewisser im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Richtlinie 2000/60/EG;

20. .Grundwasser” Grundwasser im Sinne des Artikels 2 Nummer 2 der Richtlinie 2000/60/EG:

21, .outer Umweltzustand® den guten Umweltzustand im Sinne des Artikels 3 Nummer 5 der Richtlinie 2008/56/EG;
22, puter Zustand®

a) im Fall von Oberflichengewissern, sowohl ein gutes ékologisches Potenzial® im Sinne des Artikels 2 Nummer 22
der Richtlinic 2000/60/EG als auch cinen .guten chemischen Zustand des Oberflichengewissers® gemif Artikel 2
Nummer 24 jener Richtlinie;

b} im Fall von Grundwasser, sowohl .cinen .guten chemischen Zustand des Grundwassers® im Sinne des Artikels
Nummer 25 der Richtlinie 2000/60/EG als auch einen ,guten mengenmiifigen Zustand® gemiiR Artikel
Nummer 28 jener Richtlinie;

b b

23, ,putes Okologisches Potenzial® ein gutes dkologisches Potenzial im Sinne des Artikels 2 Nummer 23 gemil der
Richtlinie 2000/60/EG;

KAPITEL I

OKOLOGISCH NACHHALTIGE WIRTSCHAFTSTATIGKEITEN

Artikel 3
Kriterien fiir iikologisch nachhaltige Wirtschaftstitigkeiten p
Zum Zwecke der Ermittlung des Grades -.i«r_&l:o]ofischen Nachhaltigkeit einer Investition gilt eine Wirtschafistitigkeit als
dkologisch nachhaltig, wenn diese Wirtschafistatgkeit:

a) gemik den Artikeln 10 bis 16 einen wesentlichen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer der Umweltziele des
Artikels 9 leistet;

l'hIQu einer in Artikel 17 bestimmten erheblichen Beeintrichtigung eines oder mehrerer der Umweltziele des
Artikels 9 fuhry

¢} unter Einhaltung des in Artikel 1 8 fesigelegten Mindestschutzes ausgeiibt wird;

d) technischen Bewertungskriterien, die die Kommission gemil Artikel 10 Absaiz 3, Artikel 11 Absatz 3, Arntikel 12
Absatz 2, Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 und Artikel 15 Absatz 2 festgelegt hat, entsprich,
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